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沥青价格走势

2

◼ 行情综述

➢ 受前期炼厂低开工、低排产及部分地区可流通资源偏紧影响，近期沥青现货价格虽边际回落，但绝对水平仍处同期高位。

期货端提前交易部分装置复产及供应回升预期，叠加需求恢复偏慢、高价抑制终端采购，BU表现明显弱于现货，山东、

华东基差进一步走阔。基本面来看，原料端稀释沥青贴水维持在10美元/桶附近，原料采购仍偏紧；炼厂产能利用率环比

回升但仍处历史低位，供应端仍处于偏紧态势；需求端道路施工刚需缓慢恢复，尚未形成持续放量。

数据来源： Wind；中银期货



沥青现货价格
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成本端基准油价重心下移，叠加高价对下游采购形成抑制，沥青现货价格周内小幅回落。华东地区可流通

资源仍相对有限，价格回落后维持在4760元/吨附近；山东供应相对稳定，现货价格运行在4310元/吨附近。

数据来源： Wind；中银期货
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沥青基差
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山东、华东现货价格虽边际走弱，但BU盘面跌幅更大，现货相对盘面仍偏强。山东基差升至500

元/吨以上，华东基差一度突破1000元/吨，反映当前现货偏紧与远月供应修复预期之间的分化。

数据来源： 隆众数据；中银期货
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沥青月差
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原料端采购渠道偏紧，叠加炼厂前期低排产，当前可流通及交割资源仍有限，对BU近月合约形成支

撑。与此同时，市场预期利润修复后炼厂开工和供应将逐步回升，远月合约承压，近远月分化加剧。

当前BU9-10月差一度升至200元/吨附近，需求端尚未形成明显上行驱动。

数据来源： Wind；中银期货
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BU-SC 裂解价差
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近期美伊冲突再度升温，美国欲对伊朗发动新一轮打击，霍尔木兹海峡油轮通行量明显下降，SC主力价

格短线反弹；BU则受需求恢复偏慢、利润修复后供应回升预期压制，盘面表现弱于原油，BU-SC裂解价

差从收窄至450元/吨附近。

数据来源： Wind；中银期货
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消费端：国内炼厂出货量
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国内沥青厂家出货量

近期沥青下游市场多以交易社会库资源为主。据隆众数据，截至2026年7月10日当周，国内沥青炼

厂出货量共计22.8万吨，同比减少42.7% ，沥青终端需求有待恢复。

数据来源： 隆众数据；中银期货
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防水卷材开工
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数据来源： 钢联数据；中银期货

防水卷材开工率
（%）

房屋新开工面积（万平方米）

防水卷材市场方面，截至7月10日当周，防水卷材开工率为27.5%，环比减少1.5%。防水卷材开工率下

降至七年区间下界附近，房地产开工数据仍处六年最低值，沥青防水卷材需求短期内预计延续偏弱走势。
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专项债发行
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数据来源：隆众数据 中银期货研究部

从中长期沥青需求角度而言，今年以来，地方政府专项债发行提速明显。2026年5月地方政府专项债券

规模为8047亿元，同比增加54.9%。国家政策导向整体利好，然目前地方政府回款压力仍存。同时，资

金拨付后落实到工作量需要较长的时间，下游实际开工相对滞后，建议持续关注后续项目开工情况。
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企业社会库库存

10

数据来源：隆众数据 中银期货研究部

本周沥青企业社会库库存小幅去库。截至2026年7月10日当周，国内沥青企业社会库库存共计102.5万

吨，较7月3日减少6.82%，同比减少43.6%，其中山东、华东地区去库较为明显。后续而言，沥青终端

需求恢复进程较为缓慢，预计后续沥青社会库存大幅去库的可能性较低。
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供应端：原料稀释沥青
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数据来源：钢联数据，中银期货研究部

美国对委内瑞拉石油贸易管控加强后，委油流向趋于分散，亚洲地区可采购资源减少，稀释沥青贴水

维持在10美元/桶附近。进口成本抬升后，炼厂以刚需补库为主，国内稀释沥青港口库存保持低位。截至

7月10日当周，国内港口库存为16万吨，环比持平。短期原料端偏紧仍对现货及近月合约形成支撑。
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炼厂开工率
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重交沥青炼厂开工率

当前炼厂开工率仍处七年区间下界，供应端维持低位；若利润出现显著修复，后续开工边际回升仍

需跟踪。截至2026年7月10日当周，国内沥青炼厂产能利用率为16.4%，环比增加0.5%。沥青供应端

相应呈现偏紧态势，从实际产量情况来看，2026年6月国内沥青产量共计102.9万吨，同比减少13.1%。

数据来源：隆众数据；中银期货
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炼厂生产厂库库存

13

本周沥青生产厂库库存去库。截至7月10日当周，国内沥青生产厂库库存共计76.9万吨，环比

减少2.29%，其中华东地区去库较为明显。短期厂库仍有去库支撑，随着开工边际回升，后续

需关注厂库去库放缓甚至转为累库的风险。 

数据来源：隆众数据；中银期货

（万吨）
沥青生产厂库库存

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

20

40

60

80

100

120

沥青生产厂库库存 环比



关键因素总结
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沥青近端需求趋弱

产业需求分化

下游开工有限

原料成本支撑仍存

宏观及地缘局势扰动

中长期需求复苏不足

原料端供应趋紧担忧 炼厂开工延续低位

供应短期受阻

沥青供应增量有限

刚需恢复缓慢
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免责声明

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，分析师力
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