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股指期货日报（第 56 期） 

市场焦点：期指人气走强，基差走强 40 点 

股指期货表现： 

周三，沪综指大幅上涨 2.2%至两个月新高，同时 A 股成交额

放大至 1215 亿元人民币，创三个月来新高。大盘权重股一齐走高，

其中地产领涨，其他行业全面上涨。 

期指 IF1008 涨幅超过沪深 300 指数，尾盘独自走强，IF1008

收涨 3.7％，持仓放大。值得注意的是，前期的今月贴水结构一举

逆转成升水，价差从持续两周的负数转为正 24 点，体现了期指市

场投资者人气的走强。同时，远月合约的涨幅追平近月，并未超涨，

IF1103 合约的现指升水上涨到 111 点，依然维持在低位。 

期指作为现货人气强弱的镜子，积聚两周时间的贴水结构一举

转化成为升水，势不可挡；预计未来走势将仍然维持周三的上涨趋

势。指数现指将有望升破下一个整数关口。 

宏观及行业视点： 

宏观面：本周日将公布中国 7月官方制造业 PMI 读数，经济增

长下降担忧持续。 

同时，中国央行对经济趋势持谨慎乐观态度,二次探底可能性

低。央行周二报告称，对经济趋势谨慎乐观,二次探底可能性不大； 

欧洲债务危机对国内经济影响有限；物价上行压力减缓,今年新增

贷款或不超过 7.5 万亿元；将保持宏观经济政策的稳定性与连续

性。虽然对于经济的前景展望有所上调，但对于信贷的严控标准依

然没有调整，这也说明了政策有松有紧。 

国家统计局公布，1-6 月工业企业利润同比增 71.8%,增幅继续

回落。1-6 月工业企业利润同比增长 71.8%；主营业务收入同比增

长 36.5%；利润增幅和营收增幅均比 1-5 月份回落。这已经是今年

以来的连续 5个月下滑。 

资金面：中国人民银行周四将招标发行的三年和三个月期央票

发行规模大幅缩减，不过因本周央票和正回购到期量不大,公开市

场连续第二周净回笼已成定局。央行称,周四将在公开市场发行

850 亿元人民币三年期和 220 亿元三个月期央行票据。 

行业面方面，中国证监会发行监管部周三稍晚公告称,鉴于山

西证券股份有限公司尚有相关事项需要进一步核查,将取消本周五

(30 日)对山西证券 A股 IPO(首次公开发行)申请的审核。而工商再

度传出再融资计划，将以向全体股东配股形式增发，筹资不超过

450 亿元人民币。 
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